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Noticias del Mercado

Lo que pasó esta semana
Internacional:

• En Estados Unidos, la inflación mostró señales de moderación en enero. El índice de precios al consumidor (IPC) avanzó 0,2% mensual, por debajo del 0,3% de diciembre y 

también inferior al 0,3% esperado por el consenso. En términos interanuales, la variación se desaceleró a 2,4% desde 2,7%, quedando levemente por debajo de las previsiones. 

El IPC núcleo, que excluye componentes volátiles como alimentos y energía, subió 0,3% mensual, en línea con lo estimado y por encima del 0,2% previo. En la comparación 

anual, el núcleo marcó 2,5%, también acorde a lo esperado y apenas por debajo del 2,6% de diciembre.

• En el frente laboral estadounidense, el informe de empleo de enero resultó sólido. La economía creó 130 mil puestos de trabajo no agrícolas, frente a los 48 mil de diciembre y 

muy por encima de lo proyectado por el mercado. La tasa de desempleo descendió de 4,4% a 4,3%, aun cuando la tasa de participación subió de 62,4% a 62,5%. 

• Con estos datos, el escenario base del mercado continúa contemplando dos recortes de tasas por parte de la Reserva Federal a lo largo del año, probablemente a partir de junio. 

Sin embargo, las probabilidades implícitas de un primer recorte en ese mes se redujeron, al igual que la expectativa de tres bajas acumuladas hacia fin de año, reflejando un 

mercado algo más cauteloso tras la fortaleza del empleo.

• En Brasil, la inflación de enero fue de 0,33% mensual y 4,44% interanual. Dado que el Banco Central de Brasil opera bajo un régimen de metas con un objetivo central de 3% y un 

margen de tolerancia de ±1,5 puntos porcentuales, el dato se ubica cercano al límite superior del rango. En este contexto, la autoridad monetaria decidió mantener la tasa SELIC 

en 15%, consolidando un nivel de tasa real significativamente positivo.

Local:

• En Argentina, la inflación de enero fue de 2,9%, el nivel más alto desde marzo de 2025 y 0,5 puntos porcentuales por encima de lo proyectado por el REM. La inflación núcleo se 

desaceleró 0,4 puntos hasta 2,6%, aunque permanece por encima del promedio observado entre octubre y diciembre. Si se recalcula el índice utilizando las ponderaciones de la 

ENGHo 2017-2018 —metodología asociada al IPC cuya implementación fue postergada— la inflación habría sido 2,7%, es decir, 0,2 puntos menor al dato oficial. La aceleración 

estuvo explicada principalmente por el fuerte incremento en los precios estacionales, que saltaron a 5,7%, mientras que los regulados se moderaron. Dado que en la nueva 

estructura de ponderaciones los regulados ganarían peso y los alimentos lo perderían, el diferencial entre ambas mediciones podría modificarse en los próximos meses.

• En el plano financiero, la Secretaría de Finanzas adjudicó $9,02 billones frente a vencimientos que implicaban un rollover de 1,23 veces, lo que permitirá absorber cerca de $1,7 

billones del mercado. La mayor demanda se concentró en la LECAP a abril, mientras que cerca de una cuarta parte se canalizó a instrumentos ajustados por inflación. Aun con 

una sorpresa inflacionaria al alza, el mercado privilegió tasa fija, sugiriendo que mantiene expectativas de desinflación.

• El Banco Central continuó con su racha compradora en el mercado cambiario, acumulando más de USD 2.000 millones en el año. El tipo de cambio oficial retrocedió por quinta 

rueda consecutiva y el tipo de cambio real multilateral volvió a niveles de mediados de 2025.

• En los mercados, el Merval cayó con fuerza en dólares, en línea con un contexto global adverso para los activos de riesgo, mientras que los bonos soberanos mostraron mayor 

estabilidad. En el frente político, el Senado otorgó media sanción a la reforma laboral con 42 votos afirmativos. Paralelamente, culminó la misión técnica del FMI en Buenos Aires 

con avances considerados positivos, quedando pendiente el acuerdo a nivel staff y su posterior aprobación.

• Por último, según estimaciones de la UTDT, la pobreza habría descendido a 33,2% en el tercer trimestre de 2025, marcando una mejora significativa respecto al año previo.
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*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe

13/2/2026 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 3,51% 1,7 bps -3,9 bps 5,8 bps

US 10Y * 2,17% -203,4 bps -205,5 bps -195,6 bps

Riesgo País 516,00 bps 4,2 bps 24,3 bps -52,8 bps

Tamar Privados (1)  * 31,56% -25,0 bps -62,5 bps 268,8 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.395,42 -2,5% -3,6% -4,4%

Dólar MEP 1.423,76 -1,5% -2,4% -3,9%

Dólar CCL 1.468,04 -2,0% -2,2% -3,5%

Canje 3,07% -13,6% 8,4% 12,1%

Dólar / Euro 1,19 0,4% 0,2% 1,0%

DXY (Dollar Index) * 96,93 -0,7% -0,1% -1,3%

Real / Dólar * 5,21 -0,1% -0,9% -6,4%

Índices (USDC)

América

Merval 1.951,46 -1,8% -8,4% -2,7%

S&P 500 (USA)* 681,27 -1,4% -1,5% -0,8%

Nasdaq (USA)* 22.597,15 -1,9% -3,7% -3,5%

DowJones (USA)* 49.451,98 -1,3% 1,1% 2,2%

Bovespa (Brasil)* 36.029,25 2,7% 4,4% 22,5%

Europa

DAX (Alemania) 29.497,66 -0,2% 1,5% 2,5%

CAC 40 (Francia) 9.899,41 0,7% 2,8% 3,2%

IBEX 35 (España) 21.241,83 -1,2% 0,3% 4,2%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)* 417,84 2,0% 6,9% 8,7%

Maíz (USD/Ton.)* 169,78 0,2% 0,7% -2,1%

Trigo (USD/Ton.)* 202,99 4,3% 2,7% 8,2%

Petróleo WTI (USD/Barril)* 64,80 0,4% 3,3% 14,5%

Oro (USD/Onza Troy)* 4.919,69 -0,8% 1,1% 13,2%
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feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

IPC 2,40% 3,70% 2,80% 1,50% 1,60% 1,90% 1,90% 2,10% 2,30% 2,50% 2,80% 2,90%

REM DICIEMBRE 2,30% 2,00% 1,80% 1,90% 1,70% 1,60%

REM ENERO 2,40% 2,10% 2,20% 1,90% 1,70% 1,60%

Interanual 66,90% 55,90% 47,30% 43,48% 39,40% 36,60% 33,60% 31,80% 31,30% 31,40% 31,50% 32,40%

Mediciones de inflación
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Fuente / INDEC

Enero YTD Últimos 12 meses

2,90% 2,90% 32,40%

Inflación



Informe Semanal
Reservas internacionales de BCRA
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Fuente: 1816

* RIN a valor de mercado: reservas brutas - encajes - swap chino - repo del BCRA con SEDESA

* 
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 26,36 % 30,12% 5.809.695.287.900    

7 ARS 34,27 % 40,71% 83.732.917.249    

14 ARS 32,87 % 38,63% 2.936.473.538    

21 ARS 32,62 % 38,15% 549.798.696    

31 ARS 34,44 % 40,41% 6.882.147.296    

3 USD 1,09% 1,10% 742.125.197    

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 30,8% 35,5% 156.854.232 5

31-60 29,8% 33,8% 640.267.679 59

61-90 32,4% 36,6% 373.570.595 32

91-120 32,1% 35,6% 575.123.500 25

121-150 33,1% 36,4% 288.788.456 36
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Soberanos en dólares

Ley Arg

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOB7 31/10/2027 30/4/2026 5,01% 1,40 30/4/2026 4,77% 0,20 101,55 0%

BPY26 1/6/2026 2/3/2026 -30,61% 0,17 -30,61% 0,17 72,03 -2%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 5,76% 1,40 30/4/2027 5,91% 1,16 100,55 0%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 6,18% 1,40 6,18% 1,40 99,99 0%

BPOA8 31/10/2028 31/10/2028 7,54% 2,59 30/4/2028 7,83% 2,12 90,70 -1%

BPOB8 31/10/2028 31/10/2028 7,54% 2,59 2,59 -1%

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 13-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2026 7,16% 1,8 62,8 3,0%

AN29 30/11/2029 30/5/2026 8,32% 3,4 95,9 0,0%

AL30 9/7/2030 9/7/2026 8,23% 2,3 61,8 1,1%

AL35 9/7/2035 9/7/2026 9,13% 5,9 78,8 0,3%

AE38 9/1/2038 9/7/2026 9,45% 5,1 80,8 0,3%

AL41 9/7/2041 9/7/2026 8,94% 6,5 74,6 0,9%

GD29 9/7/2029 9/7/2026 5,77% 1,8 64,3 1,0%

GD30 9/7/2030 9/7/2026 6,61% 2,3 63,9 1,4%

GD35 9/7/2035 9/7/2026 8,79% 5,9 80,3 1,1%

GD38 9/1/2038 9/7/2026 8,72% 5,2 83,7 0,7%

GD41 9/7/2041 9/7/2026 8,97% 6,5 74,5 0,2%

GD46 9/7/2046 9/7/2026 8,78% 6,8 71,4 2,8%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 13-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 -0,4% 0,1 206,6 1,2%

X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 0,1% 0,3 106,6 1,8%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 2,8% 0,4 343,9 1,7%

TZXO6 31/10/2026 31/10/2026 6,4% 0,7 138,8 1,1%

TX26 9/11/2026 9/5/2026 5,1% 0,4 1224,0 1,4%

X30N6 30/11/2026 30/11/2026 7,0% 0,7 99,8 1,0%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 6,9% 0,8 243,0 1,3%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 7,2% 1,0 178,3 1,3%

TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 6,4% 1,1 99,0 2,1%

TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 0,2% 1,3 105,0 9,4%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 7,9% 1,3 313,1 0,3%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,1% 1,7 222,9 1,0%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 8,4% 2,2 287,0 1,1%

TX28 9/11/2028 9/5/2026 7,5% 1,3 1735,0 1,4%

DICP 30/12/2032 30/6/2026 4,0% 3,1 45150,0 1,3%

PARP 30/12/2038 30/3/2026 8,2% 6,5 31900,0 2,2%

CUAP 30/12/2045 30/6/2026 8,3% 9,7 39310,0 0,9%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 13-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

D30A6 30/4/2026 30/4/2026 6,93% 0,20 138500,00 -2,1%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 3,01% 0,37 138850,00 -1,2%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 13-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2026 36,4% 0,6 95,0 1,0%

S27F6

S17A6
S30A6S29Y6 S31G6 S30O6S30N6 T30A7T31Y7

20%
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40%

0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40 1,60

TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS - BONCAPS Información al 13-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T13F6 13/2/2026 13/2/2026 #¡NUM! #¡NUM! 144,88 0,2%

S27F6 27/2/2026 27/2/2026 29,00% 0,03 124,88 0,7%

S17A6 17/4/2026 17/4/2026 38,05% 0,16 104,44 0,6%

S30A6 30/4/2026 30/4/2026 35,90% 0,20 119,90 0,8%

S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 35,25% 0,28 121,36 1,3%

T30J6 30/6/2026 30/6/2026 34,94% 0,37 129,80 1,6%

S31G6 31/8/2026 31/8/2026 34,43% 0,54 108,40 1,7%

S30O6 30/10/2026 30/10/2026 34,39% 0,70 109,95 1,6%

S30N6 30/11/2026 30/11/2026 34,31% 0,00 103,00 1,3%

T15E7 15/1/2027 15/1/2027 36,36% 0,91 121,40 1,3%

T30A7 30/4/2027 30/4/2027 34,91% 1,20 109,85 0,9%

T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 34,36% 1,28 103,70 0,7%

TY30P 30/5/2030 30/5/2026 27,64% 2,72 117,05 2,8%

DUALES Información al 13-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

M27F6 27/2/2026 27/2/2026 -17,50% 0,3 123,89                 -1%

M30A6 30/4/2026 30/4/2026 39,39% 0,9 108,10                 0%

M31G6 31/8/2026 31/8/2026 38,13% 2,4 110,70                 -1%

TTM26 16/3/2026 16/3/2026 41,92% 4,4 147,70                 1,0%

TTJ26 30/6/2026 30/6/2026 40,87% 6,5 145,60                 1,9%

TTS26 15/9/2026 15/9/2026 42,60% 7,0 143,80                 3,4%

TTD26 15/12/2026 15/12/2026 43,09% 10,0 141,80                 5,6%
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TEA (azul)TEM (rojo)

FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 13/02

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implícita plazo TEA TEM Open Interest Volumen diario

27-02-26 1417,50 -2,5% 1,6% 41,3% 50,6% 3,5% 1.248.876    260.004            

31-03-26 1453,50 -2,5% 4,2% 33,0% 38,2% 2,7% 739.169       22.923              

30-04-26 1486,00 -2,5% 6,5% 31,2% 35,3% 2,5% 816.961       9.864                

29-05-26 1518,00 -2,3% 8,8% 30,5% 34,0% 2,5% 2.242.077    12.527              

30-06-26 1551,50 -2,9% 11,2% 29,8% 32,6% 2,4% 122.911       10.867              

31-07-26 1586,00 -2,9% 13,7% 29,7% 32,1% 2,3% 69.919         31.934              

31-08-26 1620,00 -2,5% 16,1% 29,5% 31,5% 2,3% 20.995         1.021                

30-09-26 1657,00 -2,6% 18,7% 29,9% 31,5% 2,3% 2.439           800                   

30-10-26 1690,00 -2,9% 21,1% 29,8% 31,0% 2,3% 2.790           405                   

30-11-26 1725,00 -2,9% 23,6% 29,7% 30,6% 2,2% 340              NULL
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

13/2/2026 1395,42 -3,61% -4,39%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1423,76 2,03% 1468,04 5,20%

Brechas MEP y CCL
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 42,3%

DIAm.BA 46,4%

XLFm.BA 28,4%

EWZm.BA 76,2%

QQQm.BA 42,2%

ARKKm.BA 39,8%

XLEm.BA 54,1%

EEMm.BA 63,9%

CCL 22,9%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 13/02

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 2.816.127,94 -1,25% -9,92% -7,72% -

ALUAR 992,00$              3,01% -1,20% -0,15% 493.286

MACRO           12.670,00$          -2,84% -8,36% -6,26% 270.032

BYMA            308,00$              -1,52% 2,24% 5,93% 3.386.327

CENTRAL PUERTO  2.283,00$           -0,04% -15,37% -12,61% 800.777

COMER DEL PLATA 47,74$                -3,83% -21,87% -19,76% 15.673.300

CABLEVISION HOLD 7.400,00$           -1,07% -4,15% -2,89% 18.840

EDENOR          2.081,00$           -1,70% -10,30% -10,92% 272.758

FRANCES         7.930,00$           -3,06% -15,82% -13,24% 140.760

GP FIN GALICIA  6.720,00$           -3,31% -19,03% -17,55% 5.683.461

MIRGOR          20.875,00$          -0,12% -22,69% -23,53% 1.680

PAMPA ENERGIA   4.807,50$           -0,93% -11,63% -8,60% 803.179

GPO SUPERVIELLE 3.090,00$           -2,98% -14,05% -13,45% 579.977

TRAN GAS NORTE C 4.390,00$           0,63% -7,48% -8,59% 49.375

TRAN GAS DEL SUR 8.540,00$           -0,99% -10,25% -8,42% 78.480

TRANSENER       3.985,00$           2,51% 14,84% 11,39% 558.893

TERNIUM ARG     703,00$              3,46% 0,43% 4,61% 1.073.502

GP FINAN VALORES 561,50$              -0,18% 1,99% 2,08% 1.785.349

YPF SOCIEDAD    54.625,00$          -1,13% -3,23% 0,05% 189.263
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 13/02

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 91,59 0,33% 0,50% 0,14%

FRANCES 16,07$                -2,01% -10,47% -11,31% 484.199

MACRO 85,70$                -1,20% -3,46% -4,56% 285.738

CRESUD 11,72$                -1,51% -5,41% -7,35% 218.522

EDENOR 28,35$                0,57% -4,80% -5,81% 34.806

GP FIN GALICIA 45,25$                -0,42% -14,96% -16,08% 1.577.841

PAMPA 81,36$                -0,34% -7,56% -7,11% 128.024

GPO SUPERVIELLE 10,43$                -3,02% -9,43% -11,50% 82.211

TELECOM 11,30$                -2,38% -2,12% -1,78% 256.859

TRAN GAS DEL SUR 29,14$                0,83% -5,39% -5,76% 150.930

TENARIS 48,61$                3,24% 24,40% 25,14% 1.168.709

YPF 37,07$                -0,67% 2,15% 2,74% 649.485

IRSA 15,03$                -0,13% -9,57% -9,89% 85.616

CENTRAL PUERTO 15,44$                1,45% -11,01% -10,85% 54.593

TERNIUM ARG 44,01$                -1,58% 12,46% 15,26% 303.004

CORP AMERICA 28,11$                0,93% 5,80% 7,09% 26.215

LOMA 11,28$                -0,88% -12,42% -11,25% 24.494

MERCADO LIBRE 1.970,61$           -1,81% -0,16% -2,49% 283.600
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 13/02

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 18.950,00$          -1,25% -8,90% -8,7% 92.294

TESLA 41.080,00$          1,08% -9,32% -11,3% 56.655

PETROBRAS 22.330,00$          0,09% 21,56% 23,6% 38.053

ALIBABA GROUP 25.160,00$          -2,93% -5,98% 0,8% 88.267

GENERAL ELECTRIC 57.800,00$          0,43% -5,32% -2,6% 2.398

MICROSOFT CORP 19.700,00$          -0,61% -18,76% -20,3% 370.300

VALE 12.200,00$          -3,86% 19,61% 22,2% 133.509

VISTA 26.440,00$          -0,30% 3,77% 8,1% 105.750

AMAZON 2.039,00$           0,49% -15,95% -16,7% 865.815

BANCO BRADESCO 5.870,00$           -1,84% 13,75% 16,6% 81.347

GOOGLE 7.770,00$           -1,15% -7,17% -5,6% 181.867

MC DONALD´S 20.080,00$          -0,79% 2,92% 2,7% 7.422

NETFLIX 2.366,00$           0,60% -19,46% -20,7% 526.902

FACEBOOK 39.420,00$          -1,05% -5,74% -6,7% 28.398

COCA COLA 23.190,00$          -0,90% 8,52% 8,8% 48.690

BERKSHIRE HATHAWAY 33.360,00$          -0,77% -3,92% -4,4% 26.584

BIOCERES SEMILLAS 893,00$              0,45% -58,00% -55,7% 168.822
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Nicolás Spiaggi
Analista

Juan Manuel Pérez
Back Office

Federico Fernández Codón
Analista
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